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Portfolio auf dem Priifstand

Der Geld-Check vbn WELT AM SONNTAG und V-Bank hilft Sparern, ihre Finanzen in der Nullzins-Ara véllig neu aufzustellen



t sich wie
ein  Handwerker,
der sich einen neu-
en Werkzeugkasten
zusammenstellen

muss. Seine bisherigen Gerite sind ros-

tig geworden, funktionieren nur noch
teilweise. Frither setzte er auf Aktien,

Anleihen oder Immobilien und erwirt-

schaftete im Dienste seiner Kunden

auskommliche Ertrige auf deren Er-

VON DANIEL ECKERT UND HOLGER ZSCHAPITZ

Der Geldmanager, der bei de

, muss
kreative Losungen fur das Dilemma fin-
den. Nur so konnen seine Kunden Ver-
mogen aufbauen, sichern und an die
nidchste Generation iibertragen. Es ist
die wichtigste Mission aller Sparer in
Deutschland. Doch noch nie war es so
schwer wie heute, diese zu erfiillen.
Profis wie Private miissen dafiir neue
Anlageklassen finden.

Dabei sollten sie sich nicht von der
aktuellen Hochstimmung an den Ak-
tienmirkten blenden lassen. Die Begeis-
terung iiber Technologiewerte hat zwar
viele Deutsche an die Borse gelockt und
ihnen die Hoffnung gegeben, auf dem
Weg zu Reichtum zu sein. Doch dieses
Gefiihl kann sich auch ins Gegenteil
verkehren, wie die jiingsten Turbulen-
zen am Markt fiir Tech-Werte andeuten.

Eine Handvoll Trendaktien zu besit-
zen ist ebenso wenig eine sinnvolle An-
lagestrategie, wie alles Geld in Renten-
policen zu stecken oder auf dem Spar-
buch zu bunkern.

- . 'SONNTAG
zusammen mit der V-Bank anbietet, rei-
chen Leser ihr Portfolio ein - und unab-
hingige Vermdgens- und Vorsorgeexper-
ten analysieren dann, ob die Ersparnisse
zeitgemdf investiert sind.

Fiir die Bundesbiirger steht viel auf
dem Spiel. Durch fleifliges Sparen ha-
ben sie ein Vermdgen von insgesamt
rund 6,6 Billionen Euro geschaffen. Ein
Renditeunterschied von einem Prozent
im Jahr ldsst einen Vermdgenswert von
66 Milliarden Euro erstehen oder verge-
hen. ,Es hat sich fast alles gedndert -
Geldanlage ist viel schneller, kostenbe-
wusster und komplexer geworden®, sagt
Frank Wieser, Geschiftsfithrer von

PMP Vermdgensmanagement in Diis-

seldorf. Bestimmte Produktkategorien
wie etwa Zertifikate seien beinahe ver-
schwunden, neue Anlageklassen dafiir
entstanden. ,Vor zehn Jahren wusste
kein Anleger, was Bitcoin ist, und nach-
haltige Themen waren noch in weiter
Ferne. Hitte man damals Sparern ge-
sagt, dass es Geld von der Notenbank
geschenkt gibt, wire man fiir verriickt
erkldrt worden®, sagt Wieser.
Tatséchlich spielen Bitcoin und ande-
re Kryptowédhrungen bei vielen Anlage-
profis inzwischen eine gewisse Rolle. So
auch im Musterportfolio, das die Ver-
ogensverwaltung ICM fiir einen 50-
jahrigen Sparer mit ausgewogenem Ri-
sikoprofil erstellt hat. Unabhingig vom
Anlagevolumen empfehlen die Profis ei-
nen Krypto-Anteil von zwei Prozent.
Auffillig ist das geringe Gewicht, das
Festverzinslichen zukommt. Vor Be-
ginn der Nullzins-Ara bestand ein Stan-
dard-Depot hdufig zu 40 Prozent aus
Anleihen und anderen Zinspapieren.
Jetzt ist dieser Anteil auf 20 Prozent
oder noch weniger geschrumpft. Bei ei-

So einfach lassen
Sie lhr Depot checken

Beim Geld-Check von WELT AM
SONNTAG und V-Bank analysieren
unabhdngige Vermdgensverwalter
Ihr Depot und geben lhnen Tipps zur
Optimierung. Die Ergebnisse werden
kurz schriftlich dokumentiert. Der
Check ist kostenlos. Sie gehen durch
Ihre Anmeldung keine Verpflichtung
ein. Einzige Voraussetzung ist, dass
Sie Uber ein Vermogen von mindes-
tens 25.000 Euro verfugen oder
einen solchen Betrag anlegen wollen.
Vertraulichkeit ist gewdhrleistet.
Melden Sie sich unter der Telefon-
nummer 0800/44 44 694 an (kos-
tenlos aus dem Festnetz, Montag bis
Sonntag von 6 bis 22 Uhr). Bitte das
Kennwort WELT AM SONNTAG
angeben. Auch im Internet kénnen
Sie sich fur die Uberprifung ihres
Wertpapierdepots anmelden:
welt.de/geld-check. Die Daten
werden verschlUsselt Ubertragen.
RUckmeldungen erhalten Sie binnen
funf Werktagen. Mit lhrer Anmel-
dung willigen Sie in die Erhebung,
Verarbeitung und Nutzung lhrer
Daten fur Zwecke dieser Geld-
Check-Aktion ein.

Die V-Bank ist eine Bank, die aus-
schlieBlich fur unabhéngige Ver-
mdgensverwalter und institutionelle
Kunden tatig ist. Sie betreibt weder
ein eigenes Privatkundengeschaft
noch bietet sie selbst Beratung oder
eigene Produkte an.

nem Vermdgen von 250.000 Euro soll-
ten nach Uberzeugung der Profis nicht
mehr als 17 Prozent in Anleihen inves-
tiert werden, wobei zehn Prozent in
festverzinsliche Unternehmenspapiere
flieRen und keine Staatspapiere gekauft
werden sollen. Ein Millionen-Portfolio
kommt mit zehn Prozent Anleihen aus,
dafiir stecken dann 70 Prozent weit ge-
streut in Aktien. Als stabilisierende

Komponente empfehlen die Experten

nunmehr Cash, also Guthaben auf dem

Tagesgeldkonto. Das wirft zwar keine

nennenswerte Rendite ab, das wiirde

aber auch fiir borsengehandelte Schuld-

titel gelten - nur dass sie ein Kursrisiko

bergen. ,Friiher gab es einen risikolo-

sen Zins, heute nur noch ein zinsloses

Risiko*, formuliert es Nicolas Pilz von

der Societas Vermogensverwaltung in

Diisseldorf.

Eine Entwicklung, die auch Franz
Kaim, Investmentstratege bei der Ki-
dron Vermogensverwaltung in Stutt-
gart, bestitigt. ,,Die Zinslandschaft hat
sich komplett verindert®, sagt er. Das
habe grundlegende Folgen fiir die Geld-
anlage. Niemand diirfe sich von ver-
meintlich teuren Borsenwerten ab-
schrecken lassen. ,,Bei der Auswahl von
Aktien lassen sich klassische Bewer-
tungsmafistibe nicht mehr so wie frii-
her anlegen®, meint Kaim.

Grund ist der Paradigmenwechsel in
der Geldpolitik, der Anleger, die aus-
kommliche Renditen wollen, fast dazu
zwingt, in Aktien zu investieren. ,Mit
Aufkommen der anhaltenden Nullzins-
politik haben Wachhstumsaspekte bei
der Geldanlage einen hoheren Stellen-
wert eingenommen®, erklirt Jan-Patrick
Weuthen, Vermdgensverwalter bei B&K

Vermdgen in K6In. Auch er bemerkt eine

Neujustierung der Maf3stibe.

wDer Hang zu Sachwertinvestitionen,
und das heifdt auch zu Aktien, steht heu-
te viel stirker im Fokus, als dies noch
vor zehn Jahren der Fall war®, sagt Ste-
phan Witt, Anlagestratege bei Finum
Private Finance in Berlin. In zinslosen
Zeiten erfihrt auch die ural dhrun,

meisten Experten halt er einen Edelme-
tall-Anteil von fiinf bis zehn Prozent
des Anlagevolumens fiir sinnvoll.

In vielen Depots hierzulande ist die
neue Realitdt allerdings noch nicht an-

gekommen. Manche Bundesbiirger
scheinen insgeheim darauf zu hoffen,
dass die Zinsen irgendwann doch noch
einmal steigen. Anderen wiederum sind
Aktien nach der Rallye der vergangenen
Dekade zu teuer geworden. Beide Wahr-
nehmungen miissen sich dem Urteil der
Profis stellen. Der Geld-Check kann so-
mit zum Realitdtscheck werden.
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